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INDSTELLENG Den 2. oktober 2014

CHW/LAO
Sagsnr. 14-00031

BESTYRELSESM@DE NR. 395

ONSDAG DEN 22. OKTOBER 2014

Punkt 3. Indstillingssager.

b. Indstilling om godkendelse af, at
Vestforbraending sgger
interessentkommunerne om at bemyndige
Vestforbraendings bestyrelse til lgbende at
kunne @ndre Vestforbraendings kassekredit
til det til enhver tid geeldende maksimum
(kassekreditreglen) i 1&nebekendtggrelsen og
i gvrigt [ overensstemmelse med
Vestforbraendings vedtaegt.

Indstilling

P& baggrund af nedenstdende indstilles, at bestyrelsen far bemyndigelse til at
fastsaette graensen for Vestforbraendings kassekredit til 125 kr. pr. indbygger.

Det samlede indbyggerantal i Vestforbraendings ejerkommuner udggr pr. 1/1-
2014 i alt 909.931.

Det vil betyde at maksimumgraensen for Vestforbraendings kassekredit kan
heeves fra 42,5 mio. kr. til 113,7 mio. kr. Dette vil ogsa vaere graensen for
indgdelse af REPO-forretninger.

Baggrund

Som led i sikringen af et smidigt skonomisk beredskab til imgdegdelse af f.eks.
ufordelagtige sendringer i obligationsbeholdningen samt mulighed for at indgd
REPO-forretninger pa over 42,5 mio. kr., finder Vestforbraending det
hensigtsmaessigt med en staende bemyndigelse til bestyrelsen til Isbende at
kunne andre maksimum for Vestforbraendings kassekredit.

Vestforbreending nuvaerende kassekredit er pa 42,5 mio. kr.
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I henhold til bestemmelserne i § 9, stk. 2, i bekendtggrelse om kommunernes
l&ntagning og meddelelse af garantier m.v. ma kassekreditten for bl.a.
kommunale fzellesselskaber maksimalt andrage 125 kr. pr. indbygger (i det
kommunale feaellesskabs geografiske omrade), hvilket pt. betyder, at maksimum
pa kassekredit udggr ca. 113,7 mio. kr.

REPO-forretninger og risikoafdaekning
Vestforbraending har benyttet REPO siden maj 2012.

Salgs- og tilbagekgbsaftaler (REPO-forretninger) er aftaler, hvor der sker handel
med Vestforbraendings obligationer med normal valgr kombineret med en
terminshandel. Arrangementet fungerer i realiteten som et kortfristet 1dn med
sikkerhed i veerdipapirer.

Brug af likvider p& kassekredit i forbindelse med likviditetsstyringen er dyrt, fordi
Vestforbreending betaler en forholdsmaessig hgj rente, nar der traekkes pa
kassekreditten, og samtidig far 0 kr. i rente pa indestdende pa bankkonti.
Vestforbraending Igber en potentiel risiko vedr. bankindestdender over 700.000
kr., da Vestforbreending i tilfeelde af bankkrak vil sta tilbage med 0 kr.

Ved kgb af REPO-obligationer skabes en beholdning af “likvider”, der Igbende
pantsaettes mod “I&n” af kontanter til betaling af regninger mv. Ved at have et
REPO-depot nedbringes brug af kassekredit. Fordelen er desuden, at
Vestforbreending tjener penge pa obligationerne, og at modpartsrisikoen bliver
elimineret i forbindelse med bankkrak. Derudover vil kreditrisikoen bliver
vaesentligt formindskes ved indgdelse af REPO.

Sagen er imidlertid, at REPO, jf. I§nebekendtg¢relsen 8§10, stk. 5, sidestilles med
brug af kassekredit, hvilket betyder, at begge produkter betragtes som
I&n/kredit. Den store forskel er, at REPO er pantsaetning af likvider, sa8 man altid
kan salge den pantsatte obligation og dermed realisere likviditet, hvis det er
ngdvendigt. Kassekredit er et 1an, som kun kan nedbringes ved brug af likvider.

Afkastet for perioden 1/1-30/9 2014 ved placering af likviditet:

Placering Afkast % ~ Afkast 1000 kr.
Kassekredit 0,0 % 0
REPO 42,5 mio. kr. 0,59 % 253
REPO 113,7 mio. kr. 0,59 % 675




